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CﬂnmutaClﬂn se tﬂrnarmn ac¢951b1e5 para el Actuario como herramienta indispensable

PUBLICACION DE LA ASOCIACION MEXICANA DE ACTUARIOS DEL SEGURO PRIVADO, A. C.
LONDRES NUM. 4 - MEXICO 8, D.F. = COMISION EDUCATVA = NUMERO 18/77

Las Finanzas de las Empresas de.'Ségu'ros Sobre la Vida

Por el Act; L_eunél Nafa_rm Salmeroén

INTRODUCCION

La vasta y compleja Ciencia Actuarial tuvnasu'nrigen en Holanda cﬂn'el-prinﬂrfmﬂda
lo impravlsadﬂ para el calculo de anualldnd&ﬂ de John De Witt en 1671, siendo el -

Edmund Halley quien construyd la prxmara.Tuhla da.HnItalidaﬂ en 1693 y- sentd -
las bases del Método Actuarial. Puatarlnmnanha-aquellﬂﬂ Prinﬂiﬂiﬂﬂ llegaron a co—-
mciali:arua con nJ. m::imnta dﬂ him 5 Compania '
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de trabajo, cuntrlhuyenda de esa manera a la expansion del negocio de los seguros.

Dezde la intzuﬂucﬂiénzﬂﬁ,Lna_plan&s_ﬂﬁ-p;iua;ni?elgda_gn_las empresas de seguros de
vida, las inversiones vini%rﬁn_a-qcupar.unhlugﬁ:ntanpiﬁgp;tantémgumu la misma morta
lidad. Cabria pregﬁntar entonces & en qué radica la importancia de tal actividad ?-
Para dar contestacidn a'esta,intﬁrrnganta resulta légico pensar en la finalidad que

las companias de seguros persiguen al invertir, considerando previamente: qué, como

y en gué van a invertir.

Las empresas de seguros de wvida invierten sus disponibilidades fundamentﬁlment& con

1a intencidn de realizar una tasa global de interés que permita bonificar a los ase

gurados el interés técnico implicito en sus columnas de conmutacidn y consecuentemen
te en la capitalizacién de los excedentes (reservas) originados de la adopcién del--
plan de prima nivelada. Esta iltima consistente en la introduccién de un elemento de
sobrepago en relacién a la prima necesaria para cubrir el costo de mortalidad duran-
te los primeros afnos de seguro, lo cual pﬁrmitlra financiar las dlferencias resultan
tes en el momento en que dicho costo supere a la prima nivelada. De ahi que la forma
de realizar la tasa global de 1nteres 1mplique un estudio de las inversiones y de --

1as condiciones econdmicas que privan en el mercado de capitales.

El objeto de esta tésis es presentar en forma general precisamente el QUE, COMO Y EN
OUE invierten las compaiifas de seguros de vida para poder cumplir con las obligacio-
nes contraidas a través de sus pdlizas vigentes. Por otra parte,'al estar tratando -

el tema de las finanzas de las empresas de seguros se ha queriﬂn estudiar en forma.-
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breve el origen y naturaleza de ciertas ganancias adicionales de capital de c;r&c-
ter esporidico, asi como la aplicacién que el asegurador debe darles considerando-
en primer lugar, que surgeﬁ del ahorro de los asegurados y en segundo, el problema
de la desvalorizacidn monetaria en la proteccidn de los asegurados en virtud de es
tar fijada en términos monetarios y no de mercancias. i
Lé exposicidén se hace en cinco capitulos presentando al final un resumen y conclu-

siones de los puntos mas scbresalientes.

En el primer capitulo después de hacer unlbravu bosquejo del desarrollo del seguro
privado mexicano vy de las compafifas que lo practican, se describe la naturaleza, -
funciones y relacidén que aquéllas guardan con el mercado financiero asi como la --
forma en que dichas ingprsinnes se originan, procedencia de recursos, factores que
determinan la politica de inversiones y un resumen del giro de &stas en la década-

anterior.

En el segundo capituin se describe la estructura del patrimonio gque administran las
empresas de sequros de vida dando una clasificacién del tipo de inversiones en que-
dichas empresas distribuyen sus disponibilidades.

En el capitulo tercero se plantea la posibilidad de participar a los asegurados de-
las ganancias eventuales que se originan de las inversiones inmobiliarias, después-
de las consideraciones hechas del crecimiento en los precios y su repercusidn tanto

en el ahorro asegurado como en las finanzas del asegurador.

Pensando en la relacidn existente entre el mercado financiero y las inversiones que
realizan las empresas de seguros, se han querido mostrar en el capitulo cuarto, al-
gunos aspectos de las tasas de interés asi como algunas caracteristicas del mercado
de capitales que suelen ser determinantes al adoptar cualquier politica financiera.

Finalmente, en el capitulo quinto se introduce el modelo de las pbélizas de Benefi--
cio Variable y Prima Fija, tratando de responder a la necesidad de considerar den--
tro del seguro de vida el fenfmeno de la desvalorizacidn monetaria ocasionada por -
el aumento en el costo de la vida; advirtiendo la omisidn del aspecto legal tanto -
en este caso como err el de la distribucién de las ganancias eventuales de que se ha

bla en parrafos anteriores, por considerarse materia de estudio del Legislador. -

RESUMEN Y CONCLUSIONES

Podemos distinguir dos tipos de compafiias de seguros atendiendo a los ramos de se-
guros que operan, y son: las Compaifiias de seguros de vida y las Compafiias de segu-
ros de dafios.- En México de las 34 Companias que operan el ramo de vida 25 reali--
zar operaciones de dafios y son nicamente 7 las que de hecho pueden denominarse —-
Compafiias de Seguros de Vida.

Dos son las funciones principales que desempefian: En primer lugar, suministran pro
teccidn financiera a través de los seguros de fallecimiento y de supervivencia. Es
decir, tienen la misidén fundamental de resarcir econdmicamente a los beneficiarios

del asegurado de la pérdida que el fallecimiento de aquél signifigue para ellos.
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Asimismo, cuando la capacidad productiva ha cesado en la senectud del asegurado, -
le suministran los ingresos vitalicios que le aseguran un nivel de vida decoroso.-
En #egunda lugar, proveen de fondos al mércadu de capitales a través de la inver--
sidn gue realizan en valores, de los recursos que captan por concepto de primas de

sequros.

La actividad del seguro de vida en el pais, a pesar de haberse desarrollado enorme
mente en la década 1960-1969, en sus tres ramos: Seguro individual, seguro colecti
Vo y seguro de grupo, no ha logrado extenderse de manera satisfactoria. Asi por --
ejemplo, en relacién al ingreso nacional el porcentaje mis elevado que los asegﬁ;g
dos mexicanos gastaron en seguro de vida voluntario en el miamﬁ-perindn fué del-——
0.4 % . Por otra parte, en relacidén a la poblacidén econdmicamente activa, encontra
mos de las comparaciones hechas gue los porcentajes miaximos alcanzados con respec-
to a ésta en la década pasada, ha sido: 2.31 & y 9.21 % respectivamente, para segu
ro individual, seguro colectivo y grupn; ;

Como se anotd en el punto anterior, a pesar de que la actividad del seguro privado
en México no se ha extendido satisfactoriamente, las compafiias de sequros de Vida-
han logrado crecer en forma tal que, de $ 420.3 millones cobrados en 1960 - por —-
concepto de primas en los ramos de vida, accidentes y enfermedades, ﬁlcanzﬁrnn la-
suma de § 1.347.8 millones en 1969 por ese concepto, lngrandd con ello triplicar -
la primera cantidad en el curso de 10 afios. Consecuentemente, el crecimiento inin-
terrumpido en el ingreso por primas origind un correspondiente crecimiento en los-
activos, logrando que p;;g_fingg_dﬁ 1969 éﬁﬁéﬁf;nzcﬂn.$;3.ﬂgﬂ millones, cifra apro

ximada a cuatro veces y media la de 1955 que fué de $ 887 millones.-

Las reservas técnicas, el capital y las reservas de capital de las compariias de-
seguros de vida, se encuentran invertidas en los bienes, créditos y valores que-
establecen los artIcuan 85 y 86 de la Ley General de Instituciones de Seguros.

Esto es, activos tales como: bonos financieros g geﬁerales, cédulas hipotecarias,

acciones, préstamos sobre pdlizas, préstamos hipotecarios y bienes rafces.

Las tasas nominales de interés netas que se obtienen por inversiones en instru--
mentos del mercado de capitales van del 5 % al 12 % anual, siendo mis elevadas -
en los valores privados gue en los valores gubernamentales. El1 gobierno no ofre-
ce valores al piblico puesto que todas sus emisiones son absorbidas por el Siste

ma Bancario a través del Banco de México, mediante el Encaje Legal.

El tipo de interés técnico que utilizan las compafifias de sequros de vida en el -
calculo de sus planes, es cuantitativamente igual a la tasa de interés que los -
Bancos Comerciales pagan en los depdsitos de ahorro e igual también, a la tasa -
que el Banco de México utiliza en sus nperaciﬂnés de redescuento desde Mayo de -
1942. Cabe observar que el tipo de interés menor gue los Bancos Comerciales uti-

lizan en sus operaciones pasivas en moneda nacional es del 4.5 % anual.

Las tasas globales efectivas de interés (minimas y mﬁxiqﬁsi gue las institucio--
nes mexicanas de seguros obtuvieron en conjunto en la década anterior por inver-
siones en todos los ramos, fueron respectivamente 6.76 y 7.54 %. La minima se ob
tuvo en 1963, la méxima en 1968. El calculo del rendimiento efectivo anual que -

se gana tanto de la inversion de la Reserva Matemdtica como del Capital Social y
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de las Reservas de Capital, no fue posible debido a que actualmente no se hace -
ninguna separacién del cnrrespandlente Producto de Inversiones. Por tal motivo -
se propone la adopcidn de los formatos de las piginas 75 y 76 con el fin de #«cono
cer y observar la tendencia de cada uno dé los rendimientos que 1ntegraﬁ el ren-

dimiento global.
E
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La teoria de las P3lizas de Beneficio Variable y Prima Fija expuesta en el capi-
tulo V, responde bisicamente a la necesidad de contrarrestar la adciﬁﬁ del creﬁé
miento en los precios en el campo del seguro de vida. Se desarrolla partign&u del
supuesto de que las reservas que se vayan constituyendo se manejen separadamente-
en una cuenta y se inviertan totalmente en acciones cumunes, en el entenﬂiﬁn de-
que el asegurado soportara integramente El rlesgn que ello implique. & Por qué -

én acciones comunes ? sencillamente porque a largo plazo como la experiencia in-

dica, las acciones $ienden a elevar sus rendimientos y su cotizacidn en el merca .

do. Por otra parte, el beneficio por muerte dehe.ajustarse anualmente de acuerdo
con los resultados de la inversidon, observandose que: a tasas netas realizadas -
de inversién superiores al tipo de interés técnico cﬂrreapnnden henaficias pox -
Muerte superiores al heneflcln original; a tasas netas reallzadas de lnverslﬁn -
inferiores al tipo de interés técnico corresponden beneficios por muerte infﬂrqg

res al beneficio original.

La teoria anterior ofrece posibilidades de aplicaciﬁn en los planes tiplcns. Or-
dinario de Vida, vlda Pagos lemtadns, Dntales, Tﬁmpnrales, y las distlntas cumbl
naciones que suel&n hacerse con ellos, originando las 11amadas P6lizas de Benefl—

cio Variable y Prima Fija.

Los valores ajustadns.tantu de sumas aseguradas como de reservas terminales en -
polizas de beneficio variable y prima fija, se obtienen ﬁeﬂiante la aplicaciﬁn -
de una férmula recurrente gue involucra entre ctrné elemgntps;:lns valores de re
servas terminales y primas netas previamente calculadas para las cn;raspnndiéﬁ——
tes pdlizas de beneficio fijo y prima fija. En cuanto al rengldn de valafas ga—-
rantizados sucede algo andlogo, basta disponer de los correspondientes valores -
(préstamo maximo, seguro saldado y seguro temporal prorrogado) calculados para -
las polizas de beneficio fijo, y aplicar el correspondiente ajuste. Cuando no se
disponga de ninguno de los valores mencionados sera preferible el_usa ﬁe una com

putadora.

Con la adopcidn del modelo propuesto, las empresas de seguros de vida estarian -
contribuyendo no s8lo a la expansifn del mercado accionario y al desarrollo in--
dustrial del pafs, sino también, a colocar la industria misma en manos del peque
fio inversionista. Posiblemente para algiin sector de ahorradores de las Socieda--
des de Inversidn la formacidn de éegurus colectivos con pdlizas de Beneficio' Va-

riable y Prima Fija, seria la forma mis recomendable de seguro.

( 114 hojas, 17 1/2 Cm. X 22.5 1972 )
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